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Nature de I'opération

Nombre d'actions offertes

Prix (MAD)

Montant global de I'opération (MAD)
Procédure de premiére cotation
Période de souscription

Date de cotation

Types d'ordres

Critéres d'allocation

Bourse de Casablanca

RAPPEL DES CARACTERISTIQUES DE
L'OPERATION

Introduction en bourse par augmentation de capital

125 000

729

91 125 000

Offre a Prix Ferme

Du 14 avril au 15 avril 2008
29 avril 2008

Type d'ordre | : réservé a I'ensemble des salariés de DLM et disposant, le jour de I'ouverture de la
période de souscription, d’'un contrat a durée indéterminée.

Le nombre d'actions réservées a ce type d'ordre est de 6 000 actions (soit 4,8% du nombre total
d’actions proposeées, et 0,96% du capital social de DLM).

Type d'ordre Il : réservé aux personnes physiques résidentes ou non-résidentes, de nationalité
marocaine ou étrangeres, exprimant des ordres inférieurs ou égaux a 1 000 actions et aux personnes
morales n'appartenant pas a la catégorie d’investisseurs habilités a souscrire au type d'ordre 1V, de
droit marocain ou étranger et exprimant des ordres inférieurs ou égaux a 1 000 actions.

Le nombre d’actions réservées a ce type d'ordre est de 35 250 actions (soit 28,2% du nombre total
d’actions proposeées, et 5,64% du capital social de DLM).

Aucune quantité minimale de titres n’est prévue pour ce type d’'ordre.

Type d'ordre Ill : réservé aux personnes physiques résidentes ou non résidentes, de nationalité
marocaine ou étrangére, exprimant des ordres strictement supérieurs a 1 000 actions et inférieurs ou
égaux a 5 000 actions, et aux personnes morales n'appartenant pas a la catégorie d'investisseurs
habilités a souscrire au type d’ordre IV, de droit marocain ou étranger, et exprimant des ordres
strictement supérieurs a 1 000 actions et inférieurs ou égaux a 5 000 actions.

Le nombre d’actions réservées a ce type d’'ordre est de 25 000 actions (soit 20% du nombre total
d’actions proposeées, et 4,00% du capital social de DLM).

Type dordre IV : réservé aux personnes morales marocaines suivantes exprimant des ordres
inférieurs ou égaux a 12 500 actions :

- les OPCVM autres qu’obligataires et monétaires ; les compagnies d’assurance et de réassurance
telles que régies par la loi 17-99 portant code des assurances ;les organismes de pension et de retraite
;les établissements bancaires ; la Caisse de Dépét et de Gestion.

Et aux personnes morales étrangeres suivantes exprimant des ordres inférieurs ou égaux a 12 500
actions :

- les fonds collectifs agréés ou dont le gestionnaire est spécifiquement agréé a cet effet ; les
compagnies d’'assurance et de réassurance ;les organismes de pension et de retraite ; les
établissements bancaires ; ou tout organisme de gestion pour compte de tiers spécifiquement agréé en
tant que tel par une autorité compétente.

Le nombre d’actions réservées a ce type d'ordre est de 58 750 actions (soit 47% du nombre total
d’actions proposées, et 9,4% du capital social de DLM).

Aucun nombre minimum de titres n’est prévu pour ce type d’ordre.

Le nombre maximum d’actions pouvant étre demandé par un souscripteur de type d'ordre IV est de 12
500 actions, soit 10% des actions offertes dans cette opération.

Type d'ordre | :Les actions seront allouées a raison d'une action par souscripteur. Le mécanisme
d’attribution d’une action par souscripteur, dans la limite de sa demande, se fera par itération, jusqu’a
épuisement du nombre d’actions dédiées a ce type d'ordre.

Le différentiel d'allocation s’établira a une action entre les différents investisseurs dont la demande
n'aura pas été entierement satisfaite.

Le montant correspondant au nombre maximum de titres attribué représente 12 mois de salaire brut
calculé sur la base d’'un prix de souscription par action aprés la décote offerte aux salariés de DLM.

Type d'ordre Il : Les actions seront allouées a raison d’'une action par souscripteur avec priorité aux

demandes les plus fortes. Le mécanisme d’attribution d’une action par souscripteur, dans la limite de
sa demande, se fera par itération, jusqu’a épuisement du nombre d’actions dédiées a ce type d'ordre.
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Régles de transvasement
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RAPPEL DES CARACTERISTIQUES DE
L'OPERATION

Le différentiel d'allocation s’établira a une action entre les différents investisseurs dont la demande
n'aura pas été entierement satisfaite.

En fonction de la demande globale exprimée, certaines souscriptions pourraient ne pas étre servies.

Type d'ordre Ill :Si le nombre de titres demandés excéde le nombre de titres offerts, les titres seront
servis au prorata des demandes de souscriptions. Dans le cas contraire, la demande sera servie
entierement.

Dans le cas ou le nombre de titres calculé en rapportant le nombre de titres demandés par le
souscripteur au ratio de sursouscription du type d’ordre Ill ne serait pas un nombre entier, ce nhombre
de titres sera arrondi a l'unité inférieure. Les rompus seront alloués par palier d’'une action par
souscripteur, avec priorité aux demandes les plus fortes.

En fonction de la demande globale de titres exprimée, certaines souscriptions pourraient ne pas étre
satisfaites.

Type d’ordre IV : Si le nombre de titres demandés excede le nombre de titres offerts, les titres seront
servis au prorata des demandes de souscriptions. Dans le cas contraire, la demande sera servie
entierement.

Dans le cas ou le nombre de titres calculé en rapportant le nombre de titres demandés par le
souscripteur au ratio de sursouscription du type d'ordre 1V ne serait pas un nombre entier, ce nhombre
de titres sera arrondi a l'unité inférieure. Les rompus seront alloués par pallier d'une action par
souscripteur, avec priorité aux demandes les plus fortes.

En fonction de la demande globale de titres exprimée, certaines souscriptions pourraient ne pas étre
servies.

-Si le nombre de titres souscrits au type d'ordre | est inférieur a I'offre correspondante, le reliquat est
attribué au type d’'ordre Il, puis au type d’ordre lll, puis au type d’ordre IV ;

- Si le nombre de titres souscrits au type d’ordre Il est inférieur a I'offre correspondante, le reliquat est
attribué au type d’ordre Ill, puis au type d’ordre IV

-Si le nombre de titres souscrits au type d’ordre Ill est inférieur a I'offre correspondante, le reliquat est
attribué au type d’ordre IV, puis au type d’ordre Il ;

- Si le nombre de titres souscrits au type d’ordre |V est inférieur a I'offre correspondante, le reliquat est
attribué au type d’ordre Il, puis au type d’ordre IIl.
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SYNTHESE GLOBALE DES RESULTATS

GLOBAL

Prix de I'action en MAD

Montant souscrit en MAD

Actions demandées

Actions attribuées

Taux de satisfaction de la demande
Nombre de souscripteurs

Nombre de régions ayant souscrit

Nombre de nationalités différentes des souscripteurs

Bourse de Casablanca

729

576 311 679
790 551
125 000
15,81 %
2789

14

14
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SYNTHESE DES RESULTATS PAR
TYPE D'ORDRE

ORDRE 1

Montant souscrit en MAD 7 005 690
Actions demandées 9610
Actions attribuées 6 000
Taux de satisfaction de la demande 62,43 %
Nombre de souscripteurs 58
Nombre de régions ayant souscrit 3
Nombre de nationalités différentes des souscripteurs 2
Montant souscrit en MAD 112 935 222
Actions demandées 154 918
Actions attribuées 35 250
Taux de satisfaction de la demande 22,75 %
Nombre de souscripteurs 2631
Nombre de régions ayant souscrit 14
Nombre de nationalités différentes des souscripteurs 13
Montant souscrit en MAD 137 619 162
Actions demandées 188 778
Actions attribuées 25000
Taux de satisfaction de la demande 13,24 %
Nombre de souscripteurs 58
Nombre de régions ayant souscrit 6
Nombre de nationalités différentes des souscripteurs 3
Montant souscrit en MAD 318 751 605
Actions demandées 437 245
Actions attribuées 58 750
Taux de satisfaction de la demande 13,44 %
Nombre de souscripteurs 42
Nombre de régions ayant souscrit 3
Nombre de nationalités différentes des souscripteurs 1
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SYNTHESE PAR CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS

CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS

Personnes physiques marocaines résidentes
Personnes physiques étrangeres résidentes
Salariés marocains

OPCVM

Personnes morales marocaines

Personnes physiques étrangeres non résidentes
Personnes physiques marocaines non résidentes
Investisseurs qualifiés marocains (Hors OPCVM)
Salariés étrangers

Banques de droit marocain

Personnes morales étrangeres

TOUTES CATEGORIES

NOMBRE PART DEMANDEES

2560
68

54

31

26

18

16

9

4

2

91,79 %
2,44 %
1,94 %
1,11 %
0,93 %
0,65 %
0,57 %
0,32 %
0,14 %
0,07 %
0,04 %

226 383
14 667
6731
302 245
45 257
50 262
2127
112 500
2879
22 500
5000

PART ATTRIBUEES PART

28,64 %
1,86 %
0,85 %

38,23 %
572%
6,36 %
0,27 %

14,23 %
0,36 %
2,85 %
0,63 %

44 937
1781
4641

40 609
5734
6725

410

15118
1359
3023

663

35,95 %
1,42 %
3,71 %

32,49 %
4,59 %
5,38 %
0,33 %

12,09 %
1,09 %
2,42 %
0,53 %

TAUX DE

SATISFACTION

19,85 %
12,14 %
68,95 %
13,44 %
12,67 %
13,38 %
19,28 %
13,44 %
47,20 %
13,44 %
13,26 %

100 00% 7905511100009 __125000110000% _____1581%

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

PPMR (91,79 %)

OPCVM (38,23 %)

AUTRES (8,21 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

PPMR (28,64 %)

PMM (5,72 %)
PPENR (6,36 %)

IQM (14,23 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

PPMR (35,95 % )

OPCVM (32,49 %)

Bourse de Casablanca

y=

IQM (12,09 %)

PMM (4,59 %)
PPENR (5,38 %)

AUTRES (6,82%)

AUTRES (9,50 %)
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SYNTHESE PAR CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS

Institutionnels / Non Institutionnels

SOUSCRIPTEURS ACTIONS

NOMBRE PART DEMANDEES PART ATTRIBUEES PART

CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS

OPCVM
Investisseurs qualifiés marocains (Hors OPCVM)
Banques de droit marocain

Total Institutionnels

Personnes physiques marocaines résidentes
Personnes physiques étrangeres résidentes
Salariés marocains
Personnes morales marocaines
Personnes physiques étrangeres non résidentes
Personnes physiques marocaines non résidentes
Salariés étrangers
Personnes morales étrangeres

Total Non Institutionnels

31

N ©

42

2560
68

54

26

18

16

4

1
2747

73,81 %
21,43 %
4,76 %
151 %

93,19 %
2,48 %
1,97 %
0,95 %
0,66 %
0,58 %
0,15 %
0,04 %

98,49 %

302 245
112 500

22 500
437 245

226 383
14 667
6731
45 257
50 262
2127
2879
5000
353 306

69,12 %
25,73 %

515 %
55,31 %

64,08 %
4,15 %
1,91 %

12,81 %

14,23 %
0,60 %
0,81 %
1,42 %

44,69 %

TAUX DE
SATISFACTION
40 609| 69,12 % 13,44 %
15118| 25,73 % 13,44 %
3023, 515% 13,44 %
58 750 47,00 % 13,44 %
44 937| 67,83 % 19,85 %
1781 2,69 % 12,14 %
4641 7,01% 68,95 %
5734, 8,66% 12,67 %
6725 10,15 % 13,38 %
410, 0,62 % 19,28 %
1359 2,05% 47,20 %
663| 1,00 % 13,26 %
66 250 53,00 % 18,75 %

Total Général 2789 100 % 790 551| 100 % 125 000| 100 % 15,81 %

INSTITUTIONNELS

BDM (4,76 %)

OPCVM (73,81%)

BDM (5,15 %)

OPCVM (69,12 %)

OPCVM (69,12 %)
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NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

IQM (21,43 %)

NON INSTITUTIONNELS

PPMR (93,19 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

IQM (25,73 %)

PPMR (64,08 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

BDM (5,15 %)

IQM (25,73 %)

PPMR (67,83 %)

AUTRES (6,81%)

AUTRES (8,89 %)

PMM (12,81 %)

PPENR (14,23 %)

AUTRES (6,36 %)
SALM (7,01 %)

PMM (8,66 %)

PPENR (10,15 %)
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SYNTHESE PAR CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS
Personnes morales / Personnes physiques

SOUSCRIPTEURS ACTIONS

CATEGORIE DE SOUSCRIPTEURS NOMBRE PART DEMANDEES PART ATTRIBUEES PART SA'I-I'—IASlIi)A(\(IZD'ﬁON
OPCVM 31| 44,93 % 302 245| 62,00 % 40609, 62,33 % 13,44 %
Personnes morales marocaines 26| 37,68 % 45257 9,28% 5734| 8,80% 12,67 %
Investisseurs qualifiés marocains (Hors OPCVM) 9| 13,04 % 112 500| 23,08 % 15118, 23,21 % 13,44 %
Banques de droit marocain 2| 2,90 % 22 500 4,62 % 3023| 4,64% 13,44 %
Personnes morales étrangéeres 1] 145% 5000 1,03 % 663 1,02% 13,26 %

TOTAL PERSONNES MORALES 69 247% 487502 61,67 % 65147 52,12 % 13,36 %
Personnes physiques marocaines résidentes 2560| 94,12 % 226 383| 74,70 % 44 937| 75,08 % 19,85 %
Personnes physiques étrangéres résidentes 68| 2,50% 14667 4,84% 1781 2,98% 12,14 %
Salariés marocains 54| 1,99 % 6731 2,22% 4641 7,75% 68,95 %
Personnes physiques étrangeres non résidentes 18| 0,66 % 50262 16,59 % 6725| 11,24 % 13,38 %
Personnes physiques marocaines non résidentes 16| 0,59 % 2127 0,70 % 410| 0,69 % 19,28 %
Salariés étrangers 4/ 015% 2879 095% 1359, 227% 47,20 %

TOTAL PERSONNES PHYSIQUES 2720 97,53 % 303049 38,33% 59853 47,88 % 19,75 %

10000%] 7905511 10000%[ __125000110000%] ____1581%

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS
PERSONNES MORALES PERSONNES PHYSIQUES

OPCVM (44,93%) AUTRES (4,35%)

AUTRES (5,88%)
IQM (13,04 %)

PPMR (94,12 %)
PMM (37,68 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

OPCVM (62,00 %)

0,
AUTRES (5,64 %) PPMR (74,70%) AUTRES (8,71 %)

PMM (9,28 %
( ) PPENR (16,59 %)

IQM (23,08 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

OPCVM (62,33 %)
AUTRES (5,93 %)
AUTRES (5,66 %) PPMR (75,08 %)

PMM (18,80 %) SALM (7,75%)

PPENR (11,24 %)
IQM (23,21 %)

Bourse de Casablanca
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REGION

Grand Casablanca

Rabat - Salé - Zemmour - Zaer
Marrakech - Tensif - Al Haouz
Souss - Massa - Daraa

Fés - Boulmane

Tanger - Tétouan

Méknés - Tafilalet

Oriental

Doukala - Abda

Gharb - Chrarada - Béni Hssen
Chaouia - Ouardigha

Tadla - Azilal

Taza - Al Houceima - Taounate

La&youne - Boujdour - Sakia El Hamra

SYNTHESE PAR REGION DE SOUSCRIPTION

DU MAROC

SOUSCRIPTEURS ACTIONS

NOMBRE PART DEMANDEES PART ATTRIBUEES PART , TAJMDE
1784] 63,97 % 622 260| 78,71 % 94539 75,63 % 15,19 %
249 8,93 % 115136| 14,56 % 17 159| 13,73 % 14,90 %
161 577% 6402 081% 2027 1,62% 31,66 %
138| 4,95 % 9240, 1,17% 2523 2,02% 27,31 %
94 337% 5378 0,68% 1491 1,19% 27,72 %
79| 2:83% 14926 1,89 % 2672| 214% 17,90 %
66| 237% 3225 041% 804| 0,64% 24,93 %
65 233% 4808 0,61% 916| 0,73% 19,05 %
45| 161% 5255 0,66% 1527 1,22% 29,06 %
38| 1,36% 1699 021% 456| 0,36 % 26,84 %
20 1,04% 392|  0,05% 314 0,25% 80,10 %
25| 0,90 % 1439 018% 371| 0,30 % 25,78 %

12| 043% 351 0,04 % 161 0,13% 45,87 %
0,14 % 0,01 % 0,03 % 100,00 %

TOTAL 2789] 100,00 % 790 551 100,00 % 125 000100,00 % 15,81 %

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

Autres (13,02 %)

Grand Casablanca (63,97 %)

Fés - Boulmane (3,37 %)
Souss - Massa - Daraa (4,95 %)

Marrakech - Tensif - Al Haouz (5,77 %)
Rabat - Salé - Zemmour - Zaer (8,93 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

Autres (6,72 %)

Rabat - Salé - Zemmour - Zaer (14,56 % )

Grand Casablanca (78,71 %)

Grand Casablanca (75,63 %)
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NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

Autres (10,64 %)

Rabat - Salé - Zemmour - Zaer (13,73 %)




RESULTATS TECHNIQUES DE L'OPERATION D'INTRODUCTION EN BOURSE

DELATTRE LEVIVIER MAROC

MAROC

FRANCE
EMIRATS ARABES UNIES
TUNISIE
ALGERIE
BELGIQUE
CROATIE
DANEMARK
ESPAGNE

ITALIE

LIBAN

NON DETERMINE
ROYAUME UNI
SENEGAL

TOTAL 2789 100,00 % 790 551 100,00 % 125 000| 100,00 % 15,81 %

Bourse de Casablanca

SYNTHESE PAR NATIONALITE DE
SOUSCRIPTEUR

SOUSCRIPTEURS ACTIONS

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

AUTRES (1,08%)
FRANCE (2,15%)

MAROC (96,77 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

AUTRES (2,25 %)
EMIRATS ARABES UNIES (6,32 %)

MAROC (91,42 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

AUTRES (2,59 %)
EMIRATS ARABES UNIES (5,30 %)

MAROC (92,11 %)

2699 96,77 % 722 743 91,42 % 115135 92,11 % 15,93 %
60 2,15% 14 653 1,85% 2914 2,33% 19,89 %
10 0,36 % 50 000 6,32 % 6 627 5,30 % 13,25%
10 0,36 % 1812 0,23 % 173 0,14 % 9,55 %

1 0,04 % 9 0,00 % 9 0,01 % 100,00 %
1 0,04 % 15 0,00 % 15 0,01 % 100,00 %
1 0,04 % 187 0,02 % 18 0,01 % 9,63 %
1 0,04 % 70 0,01 % 18 0,01 % 25,71 %
1 0,04 % 15 0,00 % 15 0,01 % 100,00 %
1 0,04 % 50 0,01 % 18 0,01 % 36,00 %
1 0,04 % 275 0,03 % 18 0,01 % 6,55 %
1 0,04 % 27 0,00 % 17 0,01 % 62,96 %
1 0,04 % 690 0,09 % 18 0,01 % 2,61 %

0,04 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
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PROFESSION

Salariés secteur privé
Etudiants
Commercgants
Professions libérales
Salariés secteur public
Fonctionnaires
Industriels

Retraités

Artisans

Sans emploi
Agriculteurs

SYNTHESE PAR PROFESSION DE
SOUSCRIPTEURS
PERSONNES PHYSIQUES

SOUSCRIPTEURS ACTIONS

NOMBRE

1442
596
199
166
139

59
41
28
23
17

PART

53,01 %
21,91 %
7,32%
6,10 %
511 %
2,17 %
1,51 %
1,03 %
0,85 %
0,63 %
0,37 %

DEMANDEES

175 865
38 206
17 574
19 064

5918
2363
15900
1855
617
25424

PART ATTRIBUEES

58,03 % 35807

12,61 % 8719
5,80 % 3289
6,29 % 3027
1,95 % 1968
0,78 % 850
5,25 % 1855
0,61 % 442
0,20 % 288
8,39 % 3477
0,09 %

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

Salariés secteur privé (53,01 % )

Etudiants (21,91 %)

PART

59,82 %
14,57 %
5,50 %
5,06 %
3,29 %
1,42 %
3,10 %
0,74 %
0,48 %
5,81 %
0,22 %

TAUX DE
SATISFACTION

20,36 %
22,82 %
18,72 %
15,88 %
33,25 %
35,97 %
11,67 %
23,83 %
46,68 %
13,68 %
49,81 %

Salariés secteur public (5,11 %)

Autres (6,54 %)

Commercgants (7,32 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

Salariés secteur privé (58,03 % )

Autres (3,64 %)
Industriels (5,25 %)

Commergants (5,80 %)

Etudiants (12,61 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

Salariés secteur privé (59,82 % )

Bourse de Casablanca

:utres (9,25%)

Professions libérales (6,10 % )

Professions libérales (6,29 % )

Sans emploi (8,39 %)

Professions libérales (5,06 % )

Commercgants (5,50 %)

Sans emploi (5,81 %)

Etudiants (14,57 %)
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SYNTHESE PAR DEPOSITAIRE

BMCI 2425 86,95 % 684 007 86,52 % 108 885 87,11 % 15,92 %
AL WASSIT 364 13,05 % 106 544 13,48 % 16 115 12,89 % 15,13 %

TOTAL 2789 100,00 % 790 551| 100,00 % 125 000 100,00 % 15,81 %

NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS

AL WASSIT (13,05 %)

BMCI (86,95 %)

NOMBRE D'ACTIONS DEMANDEES

AL WASSIT (13,48 %)

BMCI (86,52 %)

NOMBRE D'ACTIONS ATTRIBUEES

AL WASSIT (12,89 %)

BMCI (87,11 %)

Bourse de Casablanca






